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RegelmaBige Offenlegung fiir die in Artikel 8, Absatz 1, 2 und 2a der EU-Verordnung 2019/2088
und Artikel 6, erster Absatz der EU-Verordnung 2020/852 genannten Finanzprodukte

Name des Produkts: US Growth Fund
Unternehmenskennung (LEI-Code): 3G53TROTP001D767EJ04
Bezugszeitraum: 1. Januar 2023 bis 31. Dezember 2023

Sofern nicht anders angegeben, wurden die unten stehenden Werte auf Grundlage des Durchschnitts der Investitionen des Fonds
im Bezugszeitraum jeweils zum Quartalsende berechnet. Diese Berechnungsmethode wurde auch auf die Hauptinvestitionen des
Fonds und das Sektorengagement angewandt.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen

Eine nachhaltige Investition an gestrebt?

ist eine Investition in eine

Wirtschaftstitigkeit, die zur O Ja [ Nein

Erreichung eines Umweltziels

oder sozialen Ziels beitrigt, [0 Es wurden damit nachhaltige Investitionen [ Es wurden damit ékologische/soziale
vorausgesetzt, dass diese mit einem Umweltziel getitigt: % Merkmale beworben und obwohl keine
Investition keine Umweltziele nachhaltigen Investitionen angestrebt
oder sozialen Zicle erheblich O in Wirtschaftstitigkeiten, die nach wurden, enthielt es einen Anteil von

der EU-Taxonomie als 6kologisch

beeintrichtigt und die % an nachhaltigen Investitionen

. . nachhaltig einzustufen sin

Unternehmen, in die investiert & ustu d o o

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstitigkeiten, die nach

der EU-Taxonomie als 6kologisch

wird, Verfahrensweisen einer O in Wirtschaftstitigkeiten, die

guten Unternchmensfithrung nach der EU-Taxonomie nicht als

TS Skologisch nachhaltig einzustufen nachhaltig einzustufen sind
sind
O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstitigkeiten, die nach der
Die EU-Taxonomie ist ein EU-Taxonomie nicht als ckologisch
Klassifikationssystem, das in der nachhaltig elnzustufen sind
Verordnung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein Verzeichnis [0 mit einem sozialen Ziel
von 6kologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthilt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstitigkeiten.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein oder
nicht.
O Es wurden damit nachhaltige [¥] Es wurden damit dkologische/soziale
Investitionen mit einem sozialen Ziel Merkmale beworben, aber keine

getitigt: % nachhaltigen Investitionen getétigt.
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—

Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt bewor-
benen ckologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Im Bezugszeitraum bewarb der Fonds die folgenden 6kologischen und sozialen Merkmale:

¢ der Fonds bewarb die 6kologischen Merkmale der Abschwichung negativer externer Effekte auf
die Umwelt, indem Anlagen in Kraftwerkskohle ausgeschlossen werden, und

 der Fonds bewarb das soziale Merkmal der Vermeidung von Anlagen in bestimmte Titigkeiten,
die der Gesundheit und dem Wohlbefinden der Menschen schaden kénnen, u. a. Tabak und
bestimmte Waffen, inkl. zivile Schusswaffen, Streumunition und Landminen.

Weitere Einzelheiten zur Art dieser Ausschliisse werden nachstehend (in Beantwortung der Frage
»Wie haben sich die Nachhaltigkeitsindikatoren entwickelt?) genannt.

Es gab keine Ausnahmen bei der Erreichung der kologischen und sozialen Merkmale des Fonds.

Wie haben sich die Nachhaltigkeitsindikatoren entwickelt?

Indikator 2023
Nachhaltigkeitsindikator Schwellenwert Indikatorwert
Ausschliisse — Unternehmensanleihen:
%, die der Fonds in Unternehmen investierte, die zur
folgenden GICS Subindustrie zdhlen:
Tabak 0,00 % 0,00 %
Kohle & Brennstoffe 0,00 % 0,00 %
%, die der Fonds in Unternehmen investierte, die ihre
Umsiétze wie folgt erwirtschaften:
Tabak (>5 % der Umsitze des letzten Jahres) 0,00 % 0,00 %
Kraftwerkskohle (>10 % der Umsitze des letzten Jahres) 0,00 % 0,00 %
Herstellung von zivilen Schusswaffen und Munition (>10 % 0,00 % 0,00 %
der Umsitze des letzten Jahres)
%, die der Fonds in Unternehmen investierte, die aufgrund 0,00 % 0,00 %

des Eigentums des Unternehmens an der Herstellung des
Kernwaffensystems oder von Komponenten/Dienstleistungen
des Kernwaffensystems beteiligt sind, die als mafigeschneidert
und wesentlich fiir den tddlichen Einsatz von Streumunition
und Antipersonenminen festgestellt wurden
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. . . und verglichen mit vorherigen Zeitraumen?

Indikator 2022
Nachhaltigkeitsindikator Schwellenwert Indikatorwert
Ausschliisse — Unternehmensanleihen:
%, die der Fonds in Unternehmen investierte, die zur
folgenden GICS Subindustrie zdhlen:
Tabak 0,00 % 0,00 %
Kohle & Brennstoffe 0,00 % 0,00 %
%, die der Fonds in Unternehmen investierte, die ihre
Umsiétze wie folgt erwirtschaften:
Tabak (>5 % der Umsitze des letzten Jahres) 0,00 % 0,00 %
Kraftwerkskohle (>10 % der Umsitze des letzten Jahres) 0,00 % 0,00 %
Herstellung von zivilen Schusswaffen und Munition (>10 % 0,00 % 0,00 %
der Umsitze des letzten Jahres)
%, die der Fonds in Unternehmen investierte, die aufgrund 0,00 % 0,00 %

des Eigentums des Unternechmens an der Herstellung des
Kernwaffensystems oder von Komponenten/Dienstleistungen
des Kernwaffensystems beteiligt sind, die als mafigeschneidert
und wesentlich fiir den tddlichen Einsatz von Streumunition
und Antipersonenminen festgestellt wurden

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen* festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintriichtigen

diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen® findet nur bei denjenigen

dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen okologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrichtigen.
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Y

Die Liste umfasst
die Investitionen,
die den groBten Anteil
an den Investitionen
des Finanzprodukts
im Bezugszeitraum
ausmachen. Dieser
Anteil betrigt: vom
1. Januar 2023 bis
31. Dezember 2023

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Fonds beriicksichtigte die folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,PAI“) auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch die Ausschliisse des Fonds:

Der Fonds schloss Emittenten aus, die einen gewissen Anteil ihrer Umsitze durch den Abbau von
Kohle erwirtschaften. Der Fonds beriicksichtigte daher teilweise den PAI-Indikator (4) Engagement
in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe titig sind.

Der Fonds schloss Emittenten aus, die an der Herstellung des Kernwaffensystems fiir Streumunition
und Landminen beteiligt sind. Der Fonds beriicksichtigte daher teilweise den PAI-Indikator (14)
Engagement in umstrittenen Waffen.

Wenn der Anlageberater die folgenden PAI als wesentlich fiir die Aktivititen des Emittenten
betrachtete oder diese davon betroffen waren, beriicksichtigte er auch die folgenden PAI bei
Nachhaltigkeitsfaktoren. Dies erfolgte durch den Anlageberater

 durch eine Aufnahme einer ESG-Analyse in den Priifungsprozess und/oder

* durch Gespriche mit dem Management des Unternehmens, in das investiert werden soll.
Folgende PAI werden dabei beriicksichtigt:

PAl-Indikator (1): THG-Emissionen;
PAlI-Indikator (3): THG-Emissionsintensitit;

PAI-Indikator (5): Energieverbrauch und Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen
und

PAl-Indikator (6): Intensitit des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren.

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

In % der

Vermdgens-
Wertpapier Sektor werte Land
UBER TECHNOLOGIES INC Industrieprodukte 7,50 % Vereinigte Staaten von
Amerika
SHOPIFY INC Informationstechnologie 7,29 % Kanada
CLOUDFLARE INC Informationstechnologie 7,28 % Vereinigte Staaten von
Amerika
SNOWFLAKE INC Informationstechnologie 7,01 % Vereinigte Staaten von
Amerika
TRADE DESK INC/THE Kommunikationsdienste 6,80 % Vereinigte Staaten von
Amerika
DOORDASH INC Nicht-Basiskonsumgiiter 4,95 % Vereinigte Staaten von
Amerika
ROBLOX CORP Kommunikationsdienste 4,78 % Vereinigte Staaten von
Amerika
ROYALTY PHARMA PLC Gesundheitswesen 4,38% Vereinigte Staaten von
Amerika

Der prozentuale Anteil an Vermdgenswerten wird im Bezugszeitraum auf Grundlage des
Durchschnitts der Investitionen des Fonds jeweils zum Quartalsende berechnet.
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? Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

92,95 % der Investitionen des Fonds erreichten die beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale des Fonds. Bei den verbleibenden Investitionen handelte es sich um Investitionen in
Barinstrumente, die als liquide Mittel gehalten werden und zu Absicherungszwecken gehaltene
Derivate. Diese erreichten nicht die beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale und
unterlagen nicht den skologischen oder sozialen Mindestschutzvorschriften.

Der Fonds nahm keine nachhaltigen Investitionen im Sinne der Verordnung iiber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,SFDR®) vor.

Wie sah die Vermogensallokation aus?

#_1_ Ausg'erichtet auf
Die Vermdgensallokation gibt :::ila‘:glﬁsz:gi;
den jeweiligen Anteil der 92,95 %
Investitionen in bestimmte Investitionen
Vermogenswerte an. #2 Andere
Investitionen
7,05 %

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale getitigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Skologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

In % der
Sektor Vermogenswerte
Informationstechnologie 30,58 %
Nicht-Basiskonsumgiiter 20,57 %
Kommunikationsdienste 12,41 %
Gesundheitswesen 12,20 %
Industrieprodukte 9,54 %
Finanzwesen 7,31 %
Materialien 0,34 %
Exploration, Abbau, Produktion, Verarbeitung, Lagerung, Raffination oder Vertrieb, 0,00 %

einschlieBlich Transport und Lagerung von sowie Handel mit fossilen Brennstoffen

In der oben stehenden Tabelle werden lediglich die vom Fonds getitigten Investitionen
ausgewiesen. Sie enthilt keine sonstigen Vermogenswerte des Fonds wie etwa Barmittel und
Absicherungsinstrumente.

Das Engagement des Fonds bei Titigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen, wie in der
obigen Tabelle dargestellt, umfasst Emittenten, die Umsitze im Rahmen ihrer Geschiftstitigkeit aus
derartigen Titigkeiten erwirtschaften. Der Indikator bezieht sich daher im Vergleich zum Ausschluss
des Abbaus von Kraftwerkskohle, der ein verbindliches Merkmal fiir den Fonds ist, auf ein breiteres
Spektrum.
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Ermdglichende Tatigkei-
ten wirken unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere Tétig-
keiten einen wesent-
lichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Wirtschaftstatig-
keiten, fiir die es noch
keine CO-armen
Alternativen gibt und
die Treibhausgasemissi-
onswerte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

Taxonomickonforme

Titigkeiten, ausgedriicke
durch den Anteil der:

— Umsatzerldse, die die
gegenwirtige ,, Umwelt-
freundlichkeit der Unter-
nehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

— Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen, fiir den
Ubergang zu einer griinen
Wirtschaft relevanten
Investitionen der Unter-
nehmen, in die investiert
wird, aufzeigen

— Betriebsausgaben
(OpEx), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
Aktivititen der Unter-
nehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Der Fonds hat sich nicht dazu verpflichtet, einen Mindestanteil in als nachhaltige Investition
eingestufte Unternehmen mit einem Umweltziel zu investieren, das mit der EU-Taxonomie konform
war. Der Anlageberater hat keine der Investitionen des Fonds als Investitionen festgestellt, die im
Bezugszeitraum mit der EU-Taxonomie konform waren.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten
im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

O ja
O In fossiles Gas [0 In Kernenergie

M Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Prozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da
es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt
die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich
der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen
des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitét der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitét der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

100 % 100 %

100 % 100 %

100 % 100 %

0 25 50 75 100

Taxonomiekonform: Fossiles Gas
m Taxonomickonform: Kernenergie
m Taxonomiekonform (kein Gas oder Kernenergie)

m Nicht taxonomiekonform

0 25 50 75 100

Taxonomiekonform: Fossiles Gas
m Taxonomickonform: Kernenergie
m Taxonomiekonform (kein Gas oder Kernenergie)

m Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik stellt 100 % der gesamten Anlagen dar.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle Risikopositionen

gegeniiber Staaten.

Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung

des Klimawandels (,Klimaschutz®) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen — siche Erliuterung
am linken Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstitigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten
und ermoglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Der Fonds nahm keine Investitionen vor, die nach Einschitzung des Anlageberaters
Ubergangstéitigkeiten oder erméglichende Tétigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie waren.

Wie hoch war der Prozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen im Vergleich zu frilheren Bezugszeitraumen?

Entfillt.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen“, welcher
Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen
okologischen oder sozialen Mindestschutz?

92,95 % der Investitionen des Fonds waren nicht an die 8kologischen oder sozialen Merkmale
des Fonds angepasst und sind in der Kategorie ,,Andere Investitionen zusammengefasst.

Diese Investitionen umfassten Barinstrumente, die als liquide Mittel gehalten werden und zu
Absicherungszwecken gehaltene Derivate, und sie unterlagen keinen 8kologischen oder sozialen
Mindestschutzvorschriften.
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Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur
2 Erfiillung der okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Der Anlageberater hat im Bezugszeitraum das Anlageuniversum anhand der 6kologischen und
sozialen Merkmale des Fonds iiberwacht, um neue Investitionen in Unternehmen, die sich bei
ausgeschlossenen Aktivititen engagierten oder in bestehende Unternehmen, die unter Umstinden
ausgeschlossene Aktivititen ergriffen haben, zu vermeiden. Dariiber hinaus fiihrte der Anlageberater
Gespriche mit der Geschiftsleitung von Unternehmen iiber die jeweilige Geschiftstitigkeit
betreffende Themen mit Schwerpunkt auf wesentliche ESG-Risiken und -Chancen, die sich auf den
Wert der Wertpapiere eines Unternehmens ausgewirkt haben kénnten.

Das Anlagemanagement nutzte sein ,,SR Tailwinds“-Rahmenwerk zur Klassifikation

von Geschiftstitigkeiten der Beteiligungsgesellschaften (wie z. B. der Allokation von
Unternehmensressourcen oder der Produktion von Waren und Dienstleistungen) anhand von
Sustainability Tailwinds (wie Tailwind 5: Ressourceneffizienz, Upstream-Chancen). Dies erméglichte
dem Anlageteam zu verstehen, ob die Beteiligungsgesellschaften einen finanziellen Wert und

positive Einfliisse erzeugen, von der die Gesellschaft profitieren kann. Auflerdem unterstiitzte dieser
organisatorische Rahmen das Anlageteam bei der Kategorisierung und der besseren Beschreibung,
inwiefern sich der finanzielle Wert des Unternehmens durch die Auswirkung seiner Geschiftstitigkeit
auf die Menschen, den Planeten oder Systeme steigert oder bzw. verringert.

Dariiber hinaus machte sich der Anlageberater daran, die Umsatzanpassung fiir jedes
Portfoliounternehmen und deren jeweilige SR Tailwinds in etwa festzulegen, was dem Anlageberater
half, die Wesentlichkeit der Chance einzuschitzen, die die Tailwinds den jeweiligen Titeln
gewihrten, was wiederum dem Anlageberater half, das Vorkommen der einzelnen SR Tailwinds auf
Portfolioebene zu verstehen. Diese Analyse wurde neben der traditionellen Fundamentalanalyse und
den Stewardship-Aktivititen durchgefiihre.

Datenverfiigbarkeit

Morgan Stanley Investment Management verwendet generell verschiedene Datenquellen und interne Analysen, die in dessen ESG-
Verfahren einflieen. Dazu kénnen auch Fremddaten gehoren, die unter anderem zum Zwecke der Offenlegung in diesem Bericht
verwendet werden. Diese Daten kénnen methodischen Beschrinkungen und Datenverzégerungen, Datenabdeckungsliicken oder
anderen Problemen unterliegen, die die Qualitit der Daten beeintrichtigen. ESG-bezogene Informationen, einschliefSlich der
Fremddaten, beruhen oftmals auf einer qualitativen oder subjektiven Einschitzung und eine einzige Datenquelle vermag nicht die

von ihr dargestellten ESG-Kennzahlen komplett wiedergeben. Es kann unter Umstinden minimale Abweichungen der ausgewiesenen
Daten in Bezug auf die Portfoliogewichtungen des Fonds geben, wenn der Fonds unterschiedliche zugrunde liegende Quellen fiir
Daten von Beteiligungen verwendet hat, um die im Bericht enthaltenen Offenlegungen darzustellen. Morgan Stanley Investment
Management ergreift angemessene Schritte zur Minderung des Risikos dieser Beschrinkungen. Es wird jedoch weder die Vollstindigkeit
noch die Richtigkeit dieser Daten zugesichert oder garantiert. Diese Daten kénnen auch ohne vorherige Ankiindigung von den
Fremddatenanbietern geindert werden. Daher kann Morgan Stanley Investment Management auf Basis der von einem Fremdanbieter
bereitgestellten Daten beschlieffen, Mafinahmen zu ergreifen oder auch nicht, wenn dies unter den jeweiligen Umstinden als angemessen
erachtet wird.

Dieser Bericht wurde ausschliefflich auf Grundlage der Portfoliobestinde erstellt, die an dem am oberen Rand des Dokuments genannten
Datum vorhanden waren (aufler wenn sich aus dem Kontext Gegenteiliges ergibt). Sofern nicht anders angegeben, wurden die in diesem
Bericht enthaltenen Prozentzahlen anhand der Portfoliogewichtung gemessen, die auf dem Markewert der Investments des Fonds basiert.



