ANHANG IV

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels

Jorlage — RegelmaRBige Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
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Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, indem er einen ,Best-in-Universe“- und
,Best-Efforts“-Ansatz anwendet, um nachhaltig zu investieren, wobei er eine Drei-Sdulen-Strategie
verfolgt: 1) ESG-Integration, 2) Negativ-Screening, 3) Aktive Ubernahme von Verantwortung.

Im Laufe des Jahres wurden keine VerstoéRe gegen die beworbenen Okologischen und sozialen
Merkmale festgestellt.

Mit

Nachhaltigkeitsindika Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
toren wird gemessen,

inwieweit die

nachhaltigen Ziele

dieses Finanzprodukts

erreicht werden.



Dieser Teilfonds hat die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren seines Drei-Sdulen-Ansatzes
herangezogen, um die Erreichung jedes der vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale zu messen:



1) Abdeckung der ESG-Analyse: Die ESG-Integration durch eine ESG-Bewertung mithilfe der
firmeneigenen ESG-Plattform , START” (System for Tracking and Analysis of a Responsible Trajectory)
von Carmignac wird bei iber 90% der Emittenten angewendet. Zum 30.12.2022 wurden 94,9% der
Emittenten durch die ESG-Analyse abgedeckt.

2 Betrag, um den das Unternehmensanleiheuniversum reduziert wird (mindestens 20%): Negativ-
Screening und Ausschluss nicht nachhaltiger Tatigkeiten und Praktiken, die sich in niedrigen ESG-
Bewertungen von START, MSCI oder ISS ESG widerspiegeln, werden auf der Grundlage folgender
Indikatoren durchgefiihrt: (a) schadliche Praktiken fiir Gesellschaft und Umwelt, (b) VerstoRRe gegen
die OECD-Leitsatze fur Unternehmen und die Prinzipien des UN Global Compact, (c) umstrittene
Waffen, (d) Kohlebergbau, (e) Energieunternehmen, die keine auf das Ubereinkommen von Paris
ausgerichteten Ziele verfolgen, (f) Unternehmen, die an der Tabakherstellung beteiligt sind, (g)
Unternehmen, die in der Erwachsenenunterhaltung tatig sind. Zum 30.12.2022 wurde das Universum
in Bezug auf Unternehmensanleihen um 21,77% des Portfolios reduziert.

3) Aktive Verantwortung: Der aktive umwelt- und sozialbezogene Dialog mit Unternehmen im
Hinblick auf die Verbesserung der Nachhaltigkeitspolitik der Unternehmen wird anhand folgender
Indikatoren gemessen: (a) Grad der aktiven Mitwirkungs- und Abstimmungspolitiken, (b) Anzahl der
Engagements, (c) Abstimmungsquote und (d) Teilnahme an Versammlungen der Aktiondre und
Anleiheinhaber. Im Jahr 2022 haben wir auf Ebene von Carmignac mit 81 Unternehmen und auf Ebene
des Teilfonds mit vier Unternehmen zusammengearbeitet.

Neben der Uberwachung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts, PAI)
hat der Teilfonds Anhang 1 der technischen Regulierungsstandards (RTS) der Delegierten Verordnung
2019/2088 (SFDR Level Il) angewendet, wobei 16 obligatorische und zwei optionale Umwelt- und
Sozialindikatoren Gberwacht wurden, um die Auswirkungen solch nachhaltiger Investitionen anhand
dieser Indikatoren aufzuzeigen: Treibhausgasemissionen, CO2-FulRabdruck, THG-Emissionsintensitat
(Unternehmen, in die investiert wird), Exposure in Unternehmen, die im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind, Energieverbrauch und Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren
Energiequellen, Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren, Tatigkeiten, die sich
nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken, Emissionen in Wasser, Anteil
gefahrlicher Abfélle, Wasserverbrauch und Recycling (optional), VerstoRRe gegen die Prinzipien des UN
Global Compact oder die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen, fehlende Prozesse und
Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsitze und der OECD-
Leitsdtze flr multinationale Unternehmen, unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle
(optional), Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen, Exposure in umstrittenen
Waffen, Gberhohte Vergilitung von Mitgliedern der Leitungsorgane. Emittenten von Staatsanleihen
werden auf Verstofle gegen soziale Bestimmungen und Indikatoren fiir die THG-Emissionsintensitat
liberwacht.

Nachstehend finden Sie die Entwicklung der Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen fur das Jahr 2022 auf der Grundlage der durchschnittlichen Daten zu den
Quartalsenden fir die Aktien- und Unternehmensanleihesegmente des Portfolios:

. . 1 . Teilfo
Indikatoren fiir die Basierend auf Unternehmensangaben nds
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
THG Scope 1 Scope-1-Treibhausgasemissionen 34.910 11%
THG Scope 2 Scope-2-Treibhausgasemissionen 1.715 11%
THG Scope 3 Ab dem 1. Januar 2023, Scope-3-Treibhausgasemissionen 69.127,5 11%
THG gesamt Treibhausgasemissionen gesamt 105.750 11%
CO,-FuRabdruck CO,-FuRabdruck 196,5425 11%
THG-Emissionsintensitat THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird 2.390,502 11%
5
Exposure in fossilen Anteil der Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 6% 11%
Brennstoffen Brennstoffe tatig sind




Verbrauch von nicht

Anteil des Verbrauchs von Energie aus nicht erneuerbaren
Energiequellen durch Unternehmen, in die investiert wird, im Vergleich

64%

11%

erneu.erbaren zu erneuerbaren Energiequellen, ausgedriickt in Prozent
Energien
. Anteil der Produktion von Energie aus nicht erneuerbaren Energiequellen
Energieerzeugung aus s . A .
: durch Unternehmen, in die investiert wird, im Vergleich zu erneuerbaren 1 11%
nicht erneuerbaren . s °
. Energiequellen, ausgedriickt in Prozent
Energiequellen
Intensitat des Energieverbrauch in GWh pro Million EUR Umsatz der Unternehmen, in 1.9375 11%
Energieverbrauchs — gesamt die investiert wird — gesamt ! ’
Intensitat des Energieverbrauch in GWh pro einer Million EUR Umsatz der KA 0%
Energieverbrauchs — NACE- Unternehmen, in die investiert wird — NACE-Sektor A (Land- und o ?
Sektor A Forstwirtschaft, Fischerei)
Intensitat des Energieverbrauch in GWh pro einer Million EUR Umsatz der 1.2775 11%
Energieverbrauchs — NACE- Unternehmen, in die investiert wird — NACE-Sektor B (Bergbau und ’ ’
Sektor B Gewinnung von Steinen und Erden)

Intensitat des Energieverbrauch in GWh pro einer Million EUR Umsatz der 1.2375 11%
Energieverbrauchs — Unternehmen, in die investiert wird — NACE-Sektor C ’ °
NACE-Sektor C (Verarbeitendes Gewerbe / Herstellung von Waren)

Energieverbrauch Energieverbrauch in GWh pro einer Million EUR Umsatz der 10,235 11%
Unternehmen, in die investiert wird
Intensitat — NACE-Sektor D Unternehmen — NACE-Sektor D (Energieversorgung)
. Energieverbrauch in GWh pro einer Million EUR Umsatz der
Intensitat des Unternehmen, in die investiert wird — NACE-Sektor E (Wasserversorgung;
Energieverbrauchs — NACE- ' -\ BUNE | 161 11%
Abwasser- und Abfallentsorgung und Beseitigung von
Sektor E
Umweltverschmutzungen)
Intensitat des Energieverbrauch in GWh pro einer Million EUR Umsatz der
Energieverbrauchs — NACE- Unternehmen, in die investiert wird — NACE-Sektor F (Baugewerbe/Bau) 2,59 11%
Sektor F
Intensitat des Energieverbrauch in GWh pro einer Million EUR Umsatz der
Energieverbrauchs — NACE- Unternehmen, in die investiert wird — NACE-Sektor G (Handel, 0,1 11%
Sektor G Instandhaltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen)
Intensitat des Energieverbrauch in GWh pro einer Million EUR Umsatz der
Energieverbrauchs — NACE- Unternehmen, in die investiert wird — NACE-Sektor H (Verkehr und 4,01 11%
Sektor H Lagerei)
Energieverbrauchsintensitat Energieverbrauch in GWh pro einer Million EUR Umsatz der der
— NACE-Sektor L Unternehmen, in die investiert wird — NACE-Sektor L (Grundsticks- und 0,735 11%
Wohnungswesen)
Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, mit
Standorten/Betrieben in oder in der Ndhe von Gebieten mit
Biodi ita 11 119
lodiversitdt schutzbeddrftiger Biodiversitat, sofern sich die Tatigkeiten dieser 0,00115 %
Unternehmen nachteilig auf diese Gebiete auswirken
Tonnen Emissionen in Wasser, die von den Unternehmen, in die
Emissionen in Wasser investiert wird, pro investierter Million EUR verursacht werden, 227,84 11%
ausgedrickt als gewichteter Durchschnitt
Tonnen gefahrlicher Abfille, die von den Unternehmen, in die investiert
Gefahrliche Abfalle wird, pro investierter Million EUR erzeugt werden, ausgedriickt als 0,5425 11%
gewichteter Durchschnitt
Wasserverbrauch und _ Dur'chsch_nlttllche Wassermengeidle von den Un'tern_ehmef], in die 13.733,697
Recvclin investiert wird, verbraucht und zuriickgewonnen wird (in Kubikmetern), 5 11%
yeling pro einer Million EUR Umsatz
VerstdRe zegen UNGC- Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die an
.. g8 o VerstoRen gegen die UNGC-Grundséatze oder gegen die OECD-Leitsdtze 0% 11%
Grundsatze/OECD-Leitsatze N o o
fir multinationale Unternehmen beteiligt waren
Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die keine
.. Richtlinien zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsétze und
Prozesse zur Uberwachung . . L. .
. der OECD-Leitsatze flr multinationale Unternehmen oder keine
der Einhaltung der UNGC- A . . 7% 11%
Grundsitze/OECD-Leitsitze Verfahren zur Bearbeitung von Beschwerden wegen VerstoRen gegen die
UNGC-Grundsatze und OECD-Leitsatze flr multinationale Unternehmen
eingerichtet haben
Geschlechtsspezifisches Durchschnittliches unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle
. .. . T . K 87% 11%
Verdienstgefille bei den Unternehmen, in die investiert wird
Geschlechtervielfalt in d
esc f(:ituenr;/:—euid inden Durchschnittliches Verhaltnis von Frauen zu Mannern in den Leitungs- 23% 11%

Kontrollorganen

und Kontrollorganen der Unternehmen, in die investiert wird




Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei
dungen auf
Nachhaltigkeitsfakto
ren in den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Umstrittene Waffen Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die an der 0% 11%
Herstellung oder am Verkauf von umstrittenen Waffen beteiligt sind ° ’
. . . Durchschnittliches Verhaltnis zwischen der jahrlichen Gesamtvergitung
Uberhohte Verglitung von .. . . . ey
- des hochstbezahlten Mitarbeiters und dem Median der jahrlichen
Mitgliedern der . . K . 64,9425 11%
Leitungsorgane Gesamtverglitung aller Mitarbeiter (ohne den héchstbezahlten
gs0re Mitarbeiter) in den Unternehmen, in die investiert wird

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitréiumen?

k. A.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt wurden, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Teilfonds weist zwar keinen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen auf, kann aber durch
Investitionen in griine, soziale, nachhaltige und nachhaltigkeitsbezogene Unternehmens- oder
Staatsanleihen nachhaltige Investitionen tatigen, die Okologische und soziale Vorteile wie den
Klimaschutz und die Anpassung an den Klimawandel sowie das soziale Wohlergehen anstreben.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getditigt wurden, o6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Alle Investitionen des Teilfonds wurden im Rahmen eines Screenings auf Kontroversen auf die
Einhaltung weltweiter Normen zu Umweltschutz, Menschenrechten, Arbeitsnormen und
Korruptionsbekdmpfung geprift. Dabei werden die jeweiligen Investitionen einer Priifung in Bezug
auf MindestschutzmaRnahmen unterzogen, um zu gewahrleisten, dass ihre Geschaftstatigkeiten an
den OECD-Leitsatzen fiir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der UN flr Wirtschaft
und Menschenrechte ausgerichtet sind.

Der Dialog in Bezug auf umstrittene Verhaltensweisen zielt darauf ab, VerstoRRe eines Unternehmens
gegen den UNGC und/oder die OECD-Leitsdtze fur multinationale Unternehmen zu beseitigen und
angemessene Managementsysteme einzurichten, um zu verhindern, dass sich solche VerstolRe
wiederholen. Bleibt der Dialog erfolglos, wird das Unternehmen fiir einen Ausschluss in Betracht
gezogen. Die Falle fiir eine erweiterte Mitwirkung werden vierteljghrlich ausgewahlt, je nachdem, ob
ein Follow-up erforderlich ist. Der Schwerpunkt der Mitwirkung kann bei den verschiedenen
Anlageexposures unterschiedlich sein.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

beriicksichtigt?

Gemall dem von Carmignac festgelegten Ansatz wurden die Indikatoren zu den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen vierteljahrlich Gberwacht. Die nachteiligen Auswirkungen werden nach
deren Schweregrad ermittelt. Nach internen Diskussionen wird ein Aktionsplan erstellt, der auch einen
Zeitplan fir die Durchfiihrung enthalt. Der Dialog mit dem Unternehmen ist in der Regel die
bevorzugte Vorgehensweise, um Einfluss auf die Abmilderung negativer Auswirkungen durch das
Unternehmen zu nehmen. In diesem Fall wird das Engagement des Unternehmens in den
vierteljahrlichen Carmignac-Mitwirkungsplan gemaR der Politik des aktiven Dialogs mit
Anteilsinhabern von Carmignac aufgenommen. Eine Desinvestition kann mit einer im Voraus
festgelegten Ausstiegsstrategie im Rahmen dieser Politik in Betracht gezogen werden.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitséitzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang?




Carmignac wendet fiur alle seine Anlagen in allen Teilfonds ein Verfahren zum Screening nach
Kontroversen auf der Grundlage der OECD-Leitsdtze flir multinationale Unternehmen und der UN-
Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte an.

Carmignac halt sich an die Grundsatze des United Nations Global Compact (UNGC), die Erkldarung der
Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) Uber grundlegenden Prinzipien und Rechte bei der Arbeit
und an die Leitsatze der Organisation fur wirtschaftliche Entwicklung und Zusammenarbeit (OECD) fir
multinationale Unternehmen, um die Standards von Unternehmen zu bewerten, unter anderem in
Hinblick auf die Verletzung von Menschenrechten, Arbeitsrechten und anerkannte Praktiken im
Bereich Klima.

Dieser Teilfonds wendet fur alle seine Anlagen ein Verfahren zum Screening nach Kontroversen an.
Unternehmen, die in erheblichem MaRe gegen Umwelt-, Menschenrechts- und internationale
Arbeitsgesetze verstoRen haben, um nur die wichtigsten VerstoRRe zu nennen, werden ausgeschlossen.
Dieses Screening-Verfahren stiitzt sich bei der Identifizierung von Kontroversen auf die OECD-Leitsatze
fir Unternehmen und die Grundsitze des UN Global Compact und wird gemeinhin als
normenbasiertes Screening bezeichnet, das sich auf ein restriktives Screening erstreckt, welches durch
das proprietdre ESG-System START von Carmignac liberwacht und gemessen wird. Die Bewertung und
Untersuchung von Kontroversen in Unternehmen erfolgt anhand von Daten, die von der Research-
Datenbank ISS ESG bereitgestellt werden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintréichtigungen” festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen
diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.



Die Liste umfasst die
folgenden
Investitionen, auf
die der groR3te
Anteil der im
Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen des
Finanzprodukts
entfiel:

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Carmignac hat sich verpflichtet, Anhang 1 der technischen Regulierungsstandards (RTS) der
Delegierten Verordnung 2019/2088 (SFDR Level IlI) anzuwenden, wobei 16 obligatorische und zwei
optionale Umwelt- und Sozialindikatoren Giberwacht werden, um die Auswirkungen solch nachhaltiger
Investitionen anhand dieser Indikatoren aufzuzeigen: Treibhausgasemissionen, CO2-FuRabdruck, THG-
Emissionsintensitat (Unternehmen, in die investiert wird), Exposure in Unternehmen, die im Bereich
der fossilen Brennstoffe tatig sind, Energieverbrauch und Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren
Energiequellen, Intensitdt des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren, Tatigkeiten, die sich
nachteilig auf Gebiete mit schutzbeddrftiger Biodiversitdt auswirken, Emissionen in Wasser, Anteil
gefahrlicher Abfélle, Wasserverbrauch und Recycling, VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global
Compact oder die OECD-Leitsdtze fir multinationale Unternehmen, fehlende Prozesse und
Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsitze und der OECD-
Leitsdtze fur multinationale Unternehmen, unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle,
Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen, Exposure in umstrittenen Waffen,
Uiberhohte Verglitung von Mitgliedern der Leitungsorgane. Darlber hinaus und sofern zutreffend,
Indikatoren betreffend Staatsanleihen: VerstoRe gegen soziale Bestimmungen und die THG-Intensitat
kdnnen ebenfalls Uberwacht werden.

Im Rahmen seiner PAI-Strategie identifiziert Carmignac Unternehmen, die in Bezug auf die PAI-
Indikatoren schlechter abschneiden als die Benchmark. Unser externer Datenanbieter Impact Cubed
ermoglicht es uns, die Auswirkungen unserer Fonds fiir alle PAl zu Gberwachen.

Die Identifizierung von AusreiRRern flr jeden PAl-Indikator erméglicht es uns, mit den Unternehmen in
Kontakt zu treten, um sicherzustellen, dass sie sich fiir die Reduzierung ihrer Auswirkungen einsetzen.
Wir haben festgestellt, dass Total Energies einer der Hauptverantwortlichen fir die
unterdurchschnittliche Performance des Carmignac Portfolio Global Bond im Hinblick auf die PAI fiir
die Treibhausgasintensitdt war. Im Jahr 2022 haben wir zu Total Energies SA Kontakt aufgenommen,
nachdem wir auf der Jahreshauptversammlung 2022 gegen den Nachhaltigkeits- und Klimaschutzplan
des Unternehmens gestimmt hatten. Wir haben uns im Juni mit dem Unternehmen in Verbindung
gesetzt, um unsere Meinung zu duBern und Verbesserungsmoglichkeiten aufzuzeigen. Dazu zahlten:

1) eine klarere Darstellung der Ziele fir die Verringerung der CO2-Emissionen fiir Scope 1 und Scope 2

2) mittelfristig eine Uberarbeitung der CAPEX-Zuweisungspraferenzen in Richtung erneuerbare
Energien und griine Energie

Diese Zusammenarbeit bot auch die Gelegenheit, im Hinblick auf die d6kologischen und sozialen
Kontroversen Einfluss zu nehmen, in die das Unternehmen verwickelt ist. In Anbetracht der von dem
Unternehmen eingegangenen Verpflichtungen zur Achtung der Gemeinschaften und der Biodiversitat
baten wir um mehr Klarheit dartiber, wie das Unternehmen in Zukunft eine ausreichende Kontrolle
ausliben und sicherstellen will, dass es langfristig im Einklang mit seinen Verpflichtungen handelt und
gleichzeitig den Anlegern Uber die Einhaltung dieser Verpflichtungen Bericht erstattet. Wir werden
diese spezifische PAl mit Total Energies weiterverfolgen und sicherstellen, dass geeignete MaRnahmen
ergriffen werden.

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

Nachstehend finden Sie die durchschnittlichen Hauptinvestitionen auf der Grundlage der Daten zum
Ende des zwdlfmonatigen Zeitraums 2022 fiir das Anleihesegment des Portfolios:

GroBte Investitionen Sekto In % der Land
r Vermoge
nswerte
UNITED STATES 1,25% 31/12/2026 Staatsanleihen 7,64% Vereinigte Staaten
GERMANY 1,50% 15/02/2023 Staatsanleihen 6,47% Deutschland



CANADA 0,25% 01/02/2023 Staatsanleihen 4,08% Kanada
GERMANY 1,5% 15/05/2023 Staatsanleihen 3,58% Deutschland
BELGIUM 2,25% 22/06/2023 Staatsanleihen 2,80% Belgien
FRANCE 1,75% 25/05/2023 Staatsanleihen 2,70% Frankreich
SAN MARINO 3,25% 24/02/2024 Staatsanleihen 2,20% San Marino
GERMANY 2,00% 15/08/2023 Staatsanleihen 2,05% Deutschland
INTER-AMERICA 7,88% 14/03/2023 Staatsanleihen 1,96% Staatsanleihen
UNITED STATES 0,62% 15/07/2032 Staatsanleihen 1,49%  Vereinigte Staaten
PUBLIC POWER 3,38% 31/07/2024 Versorger 1,37% Griechenland
SWITZERLAND 1,25% 11/06/2024 Staatsanleihen 1,36% Schweiz



GERMANY ZC 15/08/2031 Staatsanleihen 1,32% Deutschland
MEXICO 5,7500% 05/03/2026 Staatsanleihen 1,26% Mexiko
SOUTH AFRICA 8,00% 31/01/2030 Staatsanleihen 1,09% Stidafrika

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Nicht zutreffend

Wie sah die Vermégensallokation aus?

Ein Mindestanteil von 90% der Anlagen dieses Teilfonds wird zur Erreichung der durch das
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale gemall den verbindlichen
Elementen der Anlagestrategie verwendet. Zum 30.12.2022 waren 94,90% der Emittenten durch die
ESG-Analyse abgedeckt, d. h. 94,90% der Emittenten entsprechen diesen 6kologischen oder sozialen

Die
Vermogensallo

kation gibt den Merkmalen.

jeweiligen o o ] ) ]

s dlar #2 Andere Investitionen (zusatzlich zu den Barmitteln und Derivaten, die gegebenenfalls zu
lvEstemnan in Absicherungszwecken eingesetzt werden konnen) sind Aktien, Unternehmensanleihen oder
P T Staatsanleihen, in die strikt im Einklang mit der Anlagestrategie des Teilfonds investiert wird. Diese
Vermogenswert Instrumente werd.en nicht eingesetzt, um .dle vom. Tellfonds bewor.benen okologischen oder sozialen
S e Merkmale zu erreichen, und wurden moglicherweise nicht durch die ESG-Analyse abgedeckt.

Investitionen

5,1%
#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.
- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.



In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getidtigt?

Nachstehend finden Sie die durchschnittlichen Hauptinvestitionen nach Sektoren auf der Grundlage
der Daten zum Ende des zwdlfmonatigen Zeitraums 2022 fur das Anleihesegment des Portfolios:

GroRte Wirtschaftssektoren In % der
Vermogenswert
e
Energie 37,2%
Ausrlistung und Dienstleistungen 21,40%
fiir die Ol- und Gasindustrie 15,79%
Integrierte OI- und
Gasunternehmen
Finanzwesen 29,6%
Nicht-Basiskonsumgiter 13,1%
Dienstleistungen fiir lokale Behdrden 7,2%
Immobilien 6,9%
Industrie 3,2%
Mit Blick auf die Gesundheitswesen 2,8%
EU- Grundstoffe 2,4%
Taxonomiekonfor Informationstechnologie 0,8%

mitat umfassen die
Kriterien fir

fossiles Gas die Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-

)
Begrenzung der Taxonomie konform?
Emissionen und
die Umstellung auf Nicht zutreffend
voll erneuerbare
Energie oder CO»-
arme Kraftstoffe . . . . sens . . .
bis Ende 2035. Die Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
Kriterien fir fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert3?
Kernenergie
beinhalten Ja:

umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsv
orschriften.

In fossiles Gas In Kernenergie

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

x Nein:

Ubergangstitigkeite
n sind Tatigkeiten,
flr die es noch keine
COz-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgasemissio
nswerte aufweisen,
die den besten
Leistungen
entsprechen.

3 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur



Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien flr EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.



Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlése, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlich
en Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert

wird,
widerspiegeln
Investitionsausgab
en (CapEx), die die
umweltfreundliche
n Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B. flr
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundliche
n betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

P
sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeit
en gemaR der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

N

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestp der EU-tax iekonformen In in griiner Farbe. Da es keine
geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitiit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

2. Taxonomiekonformitét der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1,15% 4,44%
Umsatzerlds 98,85% Umsatzerlds I 95,56%

e e

100%

%

CapEx i CapEx

100%
OpEx 100% OpEx

0% 50% 100%
0% 50% 100%

. . Taxonomiekonform: Fossiles Gas
Taxonomiekonform: Fossiles Gas

m Taxonomiekonform: Kernenergie m Taxonomiekonform: Kemenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 19% der Gesamtinvestitionen

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten geflossen sind?

Nicht zutreffend

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Nicht zutreffend

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Nicht zutreffend

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend

Welche Investitionen fielen unter , Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 0&kologischen oder sozialen
Mindestschutz?



Der verbleibende Teil des Portfolios (auRerhalb des Mindestanteils von 90%) kann ebenfalls
Okologische und soziale Merkmale bewerben, wird aber nicht systematisch von der ESG-Analyse
abgedeckt. Zu diesen Vermdgenswerten konnen Derivate oder Wertpapiere gehoren, die Gegenstand
eines BoOrsengangs waren und deren ESG-Analyse unter Umstdnden erst nach dem Erwerb des
Finanzinstruments durch den Teilfonds durchgefiihrt wird.

Auf Emittentenebene (bei Aktien und Unternehmensanleihen) werden nicht nachhaltige Investitionen
im Rahmen eines (,normenbasierten”) Screenings von Kontroversen auf die Einhaltung weltweiter
Standards zu Umweltschutz, Menschenrechten, Arbeitsnormen und Korruptionsbekdmpfung hin
Uberprift. Die Investitionen werden einer Prifung in Bezug auf MindestschutzmalRnahmen
unterzogen, um zu gewahrleisten, dass ihre Geschaftstatigkeiten an den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen flir Wirtschaft und
Menschenrechte ausgerichtet sind.

Welche MaBBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die nachstehend aufgefiihrten MalRnahmen wurden 2022 bei Carmignac durchgefiihrt, um den
Anlageprozess bei der Einhaltung von Umwelt- und Sozialstandards zu unterstltzen:

Sdule 1: ESG-Integration

e Aufnahme  zusatzlicher  sozialer Indikatoren (Daten zur  Mitarbeiter- und
Verbraucherzufriedenheit) in den firmeneigenen ESG-Bewertungsprozess START, um Analysten
Uber wesentliche Aspekte zu informieren, die sich auf die Anlageentscheidung auswirken
kénnen.

e Verbesserte  Nachverfolgungskapazititen  flir  griine, soziale, nachhaltige  und
nachhaltigkeitsbezogene Anleihen, um die Uberwachung und kiinftige Berichterstattung im
Global Portfolio Monitoring System zu unterstiitzen, einem Dashboard der Portfoliomanager zu
dem Positionen der Fonds.

¢ Die Aufnahme der unternehmenseigenen ESG-Scoring-Modelle fir Staatsanleihen (Impact und
Global) in die START-Schnittstelle verbessert die Effizienz und die Wissensbasis des
Portfolioinvestmentteams.

e Integration der Uberwachung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen und Einfiihrung einer
Richtlinie  zur Integration dieser Informationen Uber Umwelt-, Sozial- und
Menschenrechtsindikatoren in das Anlagekonzept.

e Verstirkte automatisierte Uberwachung des Prozesses zur Reduzierung des Universums.

Saule 2: Ausschliisse
e Automatisierung des vierteljahrlichen Uberpriifungsprozesses der Liste, um Unternehmen zu
identifizieren, die unter die sektoralen oder kontroversenbezogenen harten Ausschliisse sowie
den Prozess zur Reduzierung des Universums, sofern zutreffend, fallen wirden.

Saule 3: Stimmrechtsausiibung und Mitwirkung

e Einfihrung eines ,Key Vote“-Ansatzes zur Priorisierung von Unternehmen, die fiir gezieltere
Abstimmungsempfehlungen und eine potenzielle Mitwirkung im Zusammenhang mit
Abstimmungsentscheidungen identifiziert wurden, insbesondere bei Abstimmungen in Bezug auf
die Klimapolitik (,,Say on Climate*).

e EinfUhrung eines vierteljahrlichen Stewardship-Newsletters, um 6ffentlich zu zeigen, wie wir
Active Ownership fordern.

e Fortfliihrung unseres vierteljahrlichen Plans zur Mitwirkung bei den Unternehmen, bei der sich
fast 58% entweder auf Umwelt- oder Sozial- oder Governance-Themen bezogen.

Was die Mitwirkung betrifft, so umfasst unsere treuhdnderische Verantwortung die volle Ausiibung
unserer Rechte als Aktiondre und Mitwirkung gegentiber den Unternehmen, in denen wir investiert
sind. Der Dialog wird von Finanzanalysten, Portfoliomanagern und dem ESG-Team aufrechterhalten.
Wir sind davon Uberzeugt, dass unsere Mitwirkung zu einem besseren Verstandnis der Art und Weise
fihrt, wie Unternehmen ihre auRerfinanziellen Risiken steuern und eine wesentliche Verbesserung



Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

ihres ESG-Profils erreichen und gleichzeitig eine langfristige Wertschdpfung fir unsere Kunden, die
Gesellschaft und die Umwelt erméglichen. Unsere Mitwirkung kann eine von fiinf Uberlegungen
betreffen: 1) ESG-Risiken, 2) ein ESG-Thema, 3) eine gewlinschte Wirkung, 4) umstrittenes Verhalten
oder 5) eine Abstimmungsentscheidung auf einer Hauptversammlung. Carmignac arbeitet dabei unter
Umstanden mit anderen Aktionaren und Anleiheinhabern zusammen, wenn auf diese Weise Einfluss
auf die Handlungen und die Unternehmensfihrung der im Portfolio gehaltenen Unternehmen
genommen werden kann. Carmignac hat Richtlinien und Leitlinien eingefiihrt, um sicherzustellen, dass
das Unternehmen potenzielle oder bestatigte Interessenkonflikte auf korrekte Weise identifiziert,
vorhersieht und handhabt, und hélt diese auf dem neuesten Stand. Weitere Informationen zu
Mitwirkungspolitik finden Sie auf der Website.

Im Jahr 2022 haben wir auf Ebene von Carmignac mit 81 Unternehmen zu bestimmten ESG-Themen
und auf Ebene dieses Teilfonds mit vier Unternehmen zusammengearbeitet.

So haben wir uns regelmalig mit Teva Pharmaceutical ausgetauscht, insbesondere angesichts der
Verwicklung des Unternehmens in branchenweite Kontroversen. Ziel dieses Dialogs war es, die
Fortschritte des Unternehmens bei der Losung dieser Kontroversen zu bewerten und unser Feedback
zu geben. Im Oktober 2022 erdrterten wir den jingsten gerichtlichen Vergleich des Unternehmens im
Zusammenhang mit der branchenweiten Opioid-Problematik (iber einen Betrag von mehr als
4 Mrd. USD, der lber einen Zeitraum von 13 Jahren zu zahlen ist. Mit Blick auf die Verwicklung des
Unternehmens in Kontroversen erdrterten wir die wesentlichen Auswirkungen dieser Themen auf die
Reputation und die Finanzlage des Unternehmens sowie unsere Erwartungen beim Umgang mit diesen
strittigen Fragen. Wir ermutigten das Unternehmen aullerdem zur Kooperation mit ESG-
Ratingagenturen, um sicherzustellen, dass deren Bewertung und Analyse die Art der Kontroversen und
die MaRBnahmen des Unternehmens zu deren Beilegung korrekt widerspiegeln. Wir werden die
Reaktionen des Unternehmens auf die anhaltenden Kontroversen sowie unser Engagement als
Anleger in festverzinslichen Wertpapieren weiterverfolgen.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?

Nicht zutreffend

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
Nicht zutreffend
Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten,

mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale bestimmt wird?

Nicht zutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Nicht zutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

Nicht zutreffend



