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Sammanfattning Fonden omfattas av artikel 8 i Europeiska unionens férordning (EU) 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade
upplysningar inom finanssektorn ("SFDR”) och framjar darmed miljérelaterade eller sociala egenskaper,
men har inte hallbara investeringar som mal.

I linje med SFDR-kriterierna for hallbara investeringar (den ekonomiska verksamhetens positiva bidrag,
ingen betydande skada av investeringen och god bolagsstyrning av investeringsobjektet) har abrdn
utvecklat ett tillvadgagangssatt for att identifiera hallbara investeringar, vars metodik beskrivs i detalj
under Fragor och svar nedan. Fonden forvantas investera minst 15 % i hallbara investeringar.

Fonden har inte faststallt nAgon minsta andel for investering i ekonomisk verksamhet som &r forenlig
med taxonomin, exempelvis gas- eller karnkraftsrelaterad verksamhet som ar férenlig med taxonomin.

Fonden stréavar efter att uppna en kombination av tillvaxt och intakter genom att investera féretag med i
mindre borsvarden i Japan, som féljer abrdn:s metod for investeringar i hallbara aktier i mindre féretag.
Fonden stravar efter att dvertraffa jamforelseindexet MSCI Japan Small Cap Index (JPY) fore avgifter.

Fonden investerar minst 90 % av sina tillgangar i aktier och aktierelaterade vardepapper i foretag som ar
noterade, registrerade eller hemmahdérande i Japan eller som har betydande verksamhet och/eller
exponering mot Japan. Minst 70 % av fondens tillgdngar kommer att investeras i mindre bérsbolag,
definierade som bolag med ett bérsvarde under 500 miljarder Yen p& datumet for investeringen. Alla
aktier och aktierelaterade vardepapper ska folja abrdn:s strategi fér hallbara aktieinvesteringar i mindre
bérsbolag i Japan.

Fonden har ett finansiellt jamforelseindex som anvands for portfoljkonstruktion men som inte innehaller
nagra hallbarhetskriterier och som inte véljs i syfte att uppn& dessa egenskaper. Detta finansiella
jamforelseindex anvands som jamforare for fondresultat och som en jamférelse for fondens bindande
ataganden.

Fonden innehaller kvalitetsforetag som har identifierats genom bottom up-aktieanalysprocessen som
beaktar bade verksamhetens hallbarhet i dess bredaste bemarkelse och féretagets miljérelaterade,
sociala och styrningsrelaterade (ESG) resultat.

Det finns tre grundlaggande principer som starker var strategi for hallbara investeringar och tiden vi

lagger pa ESG-analys som en del av var 6vergripande aktieanalysprocess:

. Ett valgrundat och konstruktivt engagemang bidrar till att framja battre féretag, vilket 6kar vardet pa
vara kunders investeringar.

. ESG-faktorer &r finansiellt viktiga och paverkar bolagens resultat.

. Genom att forstd ESG-risker och -mgjligheter tillsammans med andra finansiella matvarden kan vi
fatta battre investeringsbesiut.

For alla foretag som omfattas av var aktieinvesteringsprocess analyserar vi foretagens grunder for att
sékerstéalla vederborlig kontext for vara investeringar. Detta innefattar hallbarheten i dess affarsmodell,
hur attraktiv dess bransch ar, styrkan i dess finanser och hallbarheten i dess ekonomiska vallgrav. Vi tar
ocksa hansyn till ledningsgruppens kvalitet och analyserar de miljérelaterade, sociala och
bolagsstyrningsrelaterade mojligheter och risker (ESG) som paverkar verksamheten och bedémer hur
val dessa hanteras. Vi tilldelar varje féretag poang som vi sjéalva har utvecklat som uttryck for dess
kvalitetsattribut, varav ett &r ESG-kvalitetsvarderingen. Detta ger portfoljforvaltare mojlighet att utesluta
foretag med betydande ESG-risker, och rikta portféljen positivt mot ESG-méjligheter och bygga upp vél
diversifierade, riskjusterade portfoljer.

Som komplement till detta anvander vi oss ocksé av vara aktiva verksamheter inom forvaltning och
engagemang.

Utover foretagsanalysen anvander portfoljforvaltare aven abrdn:s interna ESG-poang, som primart ar en
kvantitativ bedémning, for att identifiera och utesluta de féretag som &r exponerade fér de hogsta ESG-
riskerna.

Fonden har féljande bindande ataganden:
. ett mal for koldioxidintensitet som ar lagre an jamforelseindex
. ett mal for ESG-klassificering som &r battre &n eller lika med jamférelseindex.
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Binara undantag tillampas for att utesluta de sarskilda investeringsomraden som &r relaterade till FN:s
Global Compact, Norges Bank Investment Management (NBIM), statligt &gda féretag (SOE), vapen,
tobak, spel, energikol, olja och gas samt elproduktion. Dessa urvalskriterier galler pa ett bindande sétt
och fortlépande.

Due diligence-analys for varje tillgdng som innehas beskrivs i detalj i fondens dokument om
investeringsstrategi, som publiceras p& www.abrdn.com, under Fondcenter.

Fondens ESG-granskning och bindande ataganden faststéller att de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna hos innehaven uppfylls och &r en del av den dvergripande portféljkonstruktionen.
Dessutom beaktar abrdn indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser (PAI) i var
investeringsprocess for fonden, vilket beskrivs i detalj under Fragor och svar nedan.

Overvakningen av fondens miljérelaterade och sociala egenskaper utférs on desk av fondférvaltarna,
genom systematisk tillsyn och oberoende genom abrdn:s ESG-styrningsteam.

abrdn har valt ut flera interna och externa datakallor med det avsedda syftet att uppna miljorelaterade
och sociala egenskaper. Som en del av introduktions- eller granskningsprocessen har vi flera kontroller
pa plats for att testa kvaliteten, daribland, men inte begransat till, tickning, validitetskontroller och
konsekvens.

Mer information om policyn for férvaltning och engagemang finns i abrdn:s foérvaltningsrapport som
publiceras pA Www.abrdn.com under Hallbara investeringar i avsnittet Styrning och aktivt

agande.
Inga mal for hallbar Denna finansiella produkt framjar miljoméassiga eller sociala egenskaper, men har inte som mal att géra
investering héllbara investeringar. Aven om fonden inte har ndgot mal for hallbara investeringar kommer den att

investera 15 % i hallbara investeringar.

De atgarder som fonden vidtar &r féljande:

. ESG-bedémningskriterier,

. ESG-granskningskriterier,

. en koldioxidintensitet som &r lagre an jamforelseindex,

. ha ett mal for ESG-poang som ar likvardigt eller battre jamfort med jamforelseindexet och
. framjar god styrning, inklusive sociala faktorer.

Som komplement till detta anvander vi oss ocksa av vara aktiva verksamheter inom forvaltning och
engagemang.

Fonden har ocksd som mal att utesluta minst 20 % av fondens investerbara omrade i jamforelseindexet
genom en kombination av interna och egenutvecklade poangverktyg och anvandningen av negativa
kriterier for att undvika investeringar i vissa branscher och verksamheter.

I enlighet med kraven i den delegerade SFDR-férordningen orsakar investeringen ingen betydande
skada ("Do No Significant Harm”/”"DNSH”) fér nagot av malen for hallbara investeringar.

abrdn har skapat en process i tre steg for att sékerstélla att DNSH beaktas:

i Sektorsuteslutningar

abrdn har identifierat ett antal sektorer som per automatik inte kvalificerar sig for att ingd som en hallbar
investering eftersom de anses gora betydande skada. Dessa omfattar, men &r inte begrénsade till,
foljande: (1) forsvar, (2) kol, (3) olje- och gasprospektering och -produktion samt relaterad verksamhet,
(4) tobak, (5) spel och (6) alkohol.

ii. Binart DNSH-test

DNSH-testet ar ett binart test for godk&nnande/underk&nnande som anger om foretaget uppfyller eller
inte uppfyller kriterierna for SFDR:s artikel 2 (17) om att "inte orsaka nagon betydande skada”.

Godkant anger enligt abrdns metodik att féretaget inte har nagra kopplingar till kontroversiella vapen, att
mindre an 1 % av intakterna kommer fran energikol, att mindre &n 5 % av intakterna kommer fran
tobaksrelaterad verksamhet, att féretaget inte &r en tobaksproducent och att féretaget inte &ar delaktigt i
nagra rodlistade/allvarliga ESG-konflikter. Om foretaget inte klarar detta test kan det inte betraktas som
en hallbar investering. abrdns tillvidgagangssatt ar anpassat till de SFDR-PAI som ingdr i tabellerna 1, 2
och 3 i den delegerade SFDR-forordningen och baseras pa externa datakallor och abrdns interna
insikter.

iii. Vasentlig DNSH-flaggning

Med hjalp av ett antal ytterligare granskningar och flaggor tar abrdn hansyn till de ytterligare PAI-
indikatorer i SFDR som definieras i den delegerade SFDR-férordningen fér att identifiera omraden som
behover forbéttras eller som kan ge upphov till problem i framtiden. Dessa indikatorer anses inte orsaka
betydande skada och darfor kan ett féretag med aktiva vasentliga DNSH-flaggor fortfarande anses vara
en hallbar investering. abrdn stravar efter att férbattra engagemanget for att fokusera pa dessa omraden
och forsoka ge battre resultat genom att I6sa fragan.
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Fonden anvander sig av normbaserade gallringar och konfliktfilter for att utesluta foretag som kan bryta
mot internationella normer som beskrivs i OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och FN:s
vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter.

Den finansiella produktens For att framja de miljorelaterade och sociala egenskaperna tillampar fonden ESG-bedémningskriterier,
miljorelaterade eller sociala ESG-gallringskriterier och framjar god bolagsstyrning inklusive sociala faktorer.
egenskaper

Vi anvander vart egenutvecklade analysramverk for att identifiera foretag som vi tror ar hallbara ledare
eller forbattringsforetag. Hallbara ledare anses vara foretag med de basta ESG-betygen eller produkter
och tjanster som ar inriktade pa globala miljo- och samhallsutmaningar, medan forbattringsféretag ar de
med genomsnittlig bolagsstyrning, ESG-hantering och upplysningsférfaranden med forbéattringspotential.

For alla foretag som omfattas av var aktieinvesteringsprocess analyserar vi foretagens grunder for att
sakerstélla vederborlig kontext for vara investeringar. Detta innefattar hallbarheten hos foretagets
affarsmodell, attraktiviteten hos dess bransch, styrkan i dess ekonomi och hallbarheten hos dess
ekonomiska vallgrav. Vi tar ocksa hansyn till ledningsgruppens kvalitet och analyserar de miljorelaterade,
sociala och bolagsstyrningsrelaterade majligheter och risker (ESG) som paverkar verksamheten och
beddmer hur val dessa hanteras. Vi tilldelar varje féretag podng som vi sjalva har utvecklat som uttryck
for dess kvalitetsattribut, och en av dessa ar ESG-kvalitetsvarderingen. Detta ger portfoljforvaltare
modjlighet att utesluta féretag med betydande ESG-risker, och vrida portféljen positivt mot ESG-
mojligheter och bygga upp val diversifierade, riskjusterade portfoljer.

Dessutom anvands var interna ESG-poang, som har utvecklats av vart centrala ESG-investeringsteam i
samarbete med det kvantitativa investeringsteamet, for att identifiera féretag med potentiellt hdga eller
daligt hanterade ESG-risker. Poangen beraknas genom att kombinera en mangd olika data inom en
egenutvecklad ram dar olika ESG-faktorer viktas beroende pa hur viktiga de ar for varje sektor. Detta gor
det mojligt for oss att se hur foretagen rankas i ett globalt sammanhang.

abrdn:s interna ESG-poang har utformats sa att de kan delas upp i specifika teman och kategorier. ESG-

poangen bestar av tvd poang: operativ poang och bolagsstyrningspoang. Detta gor det mgjligt att snabbt

fa en Gverblick over ett foretags relativa positionering nar det galler dess hantering av ESG-fragor pa

detaljniva.

. Styrningspoangen bedoémer strukturen for bolagsstyrning samt kvaliteten pa och beteendet hos
foretagets ledarskap och verkstallande ledning.

. Den operativa poangen bedémer formagan hos foretagets ledningsgrupp att implementera
effektiva strategier for att minska och mildra miljérelaterade och sociala risker i sin verksamhet.

For att komplettera detta anvander vi oss ocks& av var aktiva forvaltning och engagemang.

Fonden har ett finansiellt jamforelseindex som anvands for portfoljkonstruktion men som inte innehaller
nagra hallbarhetskriterier och som inte valjs i syfte att uppna dessa egenskaper. Detta finansiella
jamforelseindex anvands som jamforelse for fondens resultat och som en jamforelse av fondens
bindande ataganden.

Investeringsstrategi Fonden innehaller kvalitetsforetag som har identifierats genom foretagsalysprocessen som beaktar bade
verksamhetens héllbarhet i dess bredaste bemarkelse och foretagets miljorelaterade, sociala och
bolagsstyrningsrelaterade (ESG) resultat.

Det finns tre grundldggande principer som starker var strategi for hallbara investeringar och tiden vi

lagger pa ESG-analys som en del av var 6vergripande aktieanalysprocess:

. Ett valgrundat och konstruktivt engagemang bidrar till att framja battre foretag, vilket 6kar vardet pa
vara kunders investeringar.

. ESG-faktorer ar finansiellt viktiga och paverkar bolagens resultat.

. Genom att forstd ESG-risker och -méjligheter tillsammans med andra finansiella matvarden kan vi
fatta battre investeringsbeslut.

For alla foretag som omfattas av var aktieinvesteringsprocess analyserar vi foretagens grunder for att
sékerstélla vederborlig kontext for vara investeringar. Detta innefattar hallbarheten hos foretagets
affarsmodell, attraktiviteten hos dess bransch, styrkan i dess ekonomi och hallbarheten hos dess
ekonomiska vallgrav. Vi tar ocksa hansyn till ledningsgruppens kvalitet och analyserar de miljorelaterade,
sociala och bolagsstyrningsrelaterade majligheter och risker (ESG) som péverkar verksamheten och
beddmer hur val dessa hanteras. Vi tilldelar varje féretag poéng som vi sjélva har utvecklat som uttryck
for dess kvalitetsattribut, och en av dessa ar ESG-kvalitetsvarderingen. Detta ger portfoljférvaltare
mojlighet att utesluta féretag med betydande ESG-risker, och vrida portféljen positivt mot ESG-
mojligheter och bygga upp vél diversifierade, riskjusterade portféljer.

Var interna ESG-poang, som har utvecklats av vart centrala ESG-investeringsteam i samarbete med det
kvantitativa investeringsteamet, anvands for att identifiera foretag med potentiellt hoga eller daligt
hanterade ESG-risker. Poéngen berédknas genom att kombinera en méangd olika data inom en
egenutvecklad ram dar olika ESG-faktorer viktas beroende pa hur viktiga de ar for varje sektor. Detta gor
det mojligt for oss att se hur foretagen rangordnas i ett globalt sammanhang.

Abrdn ESG House-poang har utformats s& att den kan delas upp i specifika teman och kategorier. ESG-
poangen bestar av tvd poang: operativ poang och bolagsstyrningspoéng. Detta gor det mgjligt att snabbt
f& en Gverblick over ett foretags relativa positionering nar det galler dess hantering av ESG-fragor pa
detaljniva.
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. Styrningspoéngen beddmer strukturen for bolagsstyrning samt kvaliteten och agerandet i bolagets
ledning och verkstéallande ledning.

. Den operativa podangen bedémer formagan hos foretagets ledningsgrupp att inféra effektiva
strategier for att minska och mildra miljorelaterade och sociala risker i sin verksamhet.

Som komplement till detta anvander vi oss ocksa av vara aktiva verksamheter inom forvaltning och
engagemang.

Som komplement till féretagsanalysen anvander portfdljforvaltare a&ven abrdn:s interna ESG-poéang for
att identifiera och utesluta de foretag som ar exponerade for de hdgsta ESG-riskerna. Slutligen tillampas
binara uteslutningar for att utesluta sarskilda investeringsomraden som &r hanforliga till FN:s Global
Compact, Norges Bank Investment Management (NBIM), statligt &gda foretag (SOE), vapen, tobak, spel,
energikol, olja och gas samt elproduktion.

Fér den har fonden maste investeringsobjektet folja praxis for god bolagsstyrning, sarskilt med avseende
pa sunda férvaltningsstrukturer, relationer till de anstéllda, 16n till personalen och regelefterlevnad av
skatteregler. Detta kan pavisas genom 6vervakning av vissa PAl-indikatorer, till exempel korruption,
efterlevnad av skatteregler och mangfald. Genom att anvanda abrdns interna ESG-poang i
investeringsprocessen granskar abrdn dessutom bort investeringar med laga bolagsstyrningspoang.
Vara bolagsstyrningspoéng bedémer ett foretags bolagsstyrning och ledningsstruktur (inklusive policyer
for 16n till personalen) samt bolagsledningens och verkstéllande ledningens kvalitet och agerande. Ett
l&gt betyg ges vanligtvis om det foreligger fragetecken kring finansiellt vasentliga konflikter, dalig
efterlevnad av skatteregler, dalig bolagsstyrning eller dalig behandling av anstallda eller
minoritetsaktiedgare.

Investeringen maste dessutom vara i linje med OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag och FN:s
véagledande principer for foretag och méanskliga rattigheter. Brott mot och 6vertradelser av dessa
internationella normer uppmarksammas av en handelsestyrd konflikt och fangas upp i
investeringsprocessen.

Andel av investeringar Minst 90 % av fondens tillgangar &r i linje med miljorelaterade/sociala egenskaper. Miljorelaterade och
sociala skyddséatgarder uppfylls genom att i relevanta fall tillampa vissa PAl-indikatorer pa dessa
underliggande tillgangar. Inom ramen for dessa tillgdngar férbinder sig fonden att investera minst 15 % i
héllbara investeringar.

Fonden investerar hégst 10 % av tillgangarna i kategorin "Ovrigt”, som omfattar kontanter,
penningmarknadsinstrument och derivat.

Nr 1A Hallbara : 15%

Nr 1B Andra

Investeri r : 109 P
nvesterinea Nr2 Annat : 10% miljorelaterade eller

'— sociala egenskaper :
75%

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands for att uppna de
miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken ar anpassade till de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljorelaterade eller sociala
egenskaper som inte anses vara héllbara investeringar.

Senast uppdaterad : 2023-07-19 | Version 1 abrdn SICAV | - Japanese Smaller Companies Sustainable
Equity Fund | 4



Overvakning av
miljorelaterade eller sociala
egenskaper

Metoder
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Forsta linjen

Vara investeringsteam har huvudansvaret for att genomféra investeringsstrategin. Vara
bolagsstyrningskommittéer for hallbara investeringar stodjer investeringsavdelningarna nar det géller
implementeringen av ramverket och forstaelsen av regelverket.

Andra linjen

Investeringsrisk

abrdn:s avdelning for investeringsrisker utfor riskanalysen och deras évergripande bidrag till fondens
riskprofil. Fondernas RAG-status samt atgarder som vidtas for att ta itu med mattliga/hdga risker
rapporteras regelbundet till styrelser och vid behov till relevanta kommittéer. Avdelningen for
investeringsrisker gor ocksa en arlig 6versyn av fondernas riskprofiler for att avgora hur effektiva
nuvarande begransningar och eventuella framatblickande trender &r.

Efterlevnad

abrdns efterlevnadsfunktion granskar en rad fonders juridiska och reglerande dokument for att
sékerstélla att de efterlever férordningar. Efterlevnadsfunktionen granskar aven
marknadskommunikation, inklusive fondspecifikt och icke-fondspecifikt material, for att sékerstalla att
marknadsféringsmaterial och ESG-relaterade uttalanden ar tydliga, rattvisande och inte vilseledande.

abrdns EMEA-efterlevnadsfunktion spelar en nyckelroll i dvervakningen av ESG-relaterade
investeringsgranser och uppfyllelse av de bindande &tagandena for fonder som har miljorelaterade eller
sociala egenskaper (i linje med artikel 8 i SFDR) och fonder som har héllbara investeringar som mal (i
linje med artikel 9 i SFDR). Genom arbetsgruppen for ESG-reglering och ESG-standarder
vidarebefordrar efterlevnadsfunktionen all hallbarhetsrelaterad utveckling av regelverk och nya krawv till
relevanta intressenter i forsta linjen for att sakerstélla att dessa vederborligen beaktas och integreras i
abrdns investeringsstrategi och att de aterspeglas adekvat i vara upplysningar. | denna arbetsgrupp &ar
efterlevnadsteamen fran alla jurisdiktioner dar abrdn bedriver verksamhet representerade.

Slutligen driver ett sarskilt dvervaknings- och tillsynsteam ett riskbaserat program for att forsakra
foretagsledningen om kontrollernas effektivitet for att sékerstélla regelefterlevnad. Resultatet av
granskningarna rapporteras till de berdrda enheternas styrelser och andra bolagsstyrningsforum,
inklusive risk- och kapitalkommittén, koncernrevisionskommittén och verkstallande ledningsgruppens
kontrollmote. Verksamheter for forsakran omfattar bade tematiska granskningar av risk- eller regelfragor
och fokuserade granskningar av specifika regel- eller kundresultat.

Tredje linjen
abrdn:s internrevisionsfunktion genomfor interna revisioner, bland annat av implementeringen av
hallbarhetsreglerna, som en del av sitt program for internrevision.

For att framja de miljérelaterade och sociala egenskaperna tillampar fonden ESG-bedémningskriterier,
ESG-gallringskriterier och framjar god bolagsstyrning inklusive sociala faktorer.

Vi anvander vart egenutvecklade analysramverk for att identifiera féretag som vi tror ar hallbara ledare
eller forbattringsforetag. Hallbara ledare anses vara foretag med de basta ESG-betygen eller produkter
och tjanster som ar inriktade pa globala miljé- och samhallsutmaningar, medan forbattringsforetag ar de
med genomsnittlig bolagsstyrning, ESG-hantering och upplysningsforfaranden med forbéattringspotential.

For alla foretag som omfattas av var aktieinvesteringsprocess analyserar vi foretagens grunder for att
sékerstélla vederborlig kontext for vara investeringar. Detta innefattar hallbarheten hos féretagets
affarsmodell, attraktiviteten hos dess bransch, styrkan i dess ekonomi och hallbarheten hos dess
ekonomiska vallgrav. Vi tar ocksa hansyn till ledningsgruppens kvalitet och analyserar de miljorelaterade,
sociala och bolagsstyrningsrelaterade majligheter och risker (ESG) som péverkar verksamheten och
bedodmer hur val dessa hanteras. Vi tilldelar varje foretag poang som vi sjalva har utvecklat som uttryck
for dess kvalitetsattribut, och en av dessa ar ESG-kvalitetsvarderingen. Detta ger portfoljforvaltare
mojlighet att utesluta féretag med betydande ESG-risker, och vrida portféljen positivt mot ESG-
mojligheter och bygga upp val diversifierade, riskjusterade portfoljer.

Dessutom anvands var interna ESG-podng, som har utvecklats av vart centrala ESG-investeringsteam i
samarbete med det kvantitativa investeringsteamet, for att identifiera féretag med potentiellt hoga eller
daligt hanterade ESG-risker. Poangen beraknas genom att kombinera en mangd olika data inom en
egenutvecklad ram dar olika ESG-faktorer viktas beroende pa hur viktiga de &r for varje sektor. Detta gor
det mojligt for oss att se hur foretagen rankas i ett globalt sammanhang.

abrdn:s interna ESG-poang har utformats sa att de kan delas upp i specifika teman och kategorier. ESG-
poangen bestar av tva podng: operativ podng och bolagsstyrningspodng. Detta gor det majligt att snabbt
fa en Gverblick over ett foretags relativa positionering nar det galler dess hantering av ESG-fragor pa
detaljniva.
. Styrningspoangen bedomer strukturen for bolagsstyrning samt kvaliteten pa och beteendet hos
foretagets ledarskap och verkstéllande ledning.
. Den operativa podngen bedémer formagan hos féretagets ledningsgrupp att implementera
effektiva strategier for att minska och mildra miljorelaterade och sociala risker i sin verksamhet.
For att komplettera detta anvander vi oss ocksa av var aktiva forvaltning och engagemang.
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Fonden har ett finansiellt jamforelseindex som anvands for portféljkonstruktion men som inte innehaller
nagra hallbarhetskriterier och som inte véljs i syfte att uppn& dessa egenskaper. Detta finansiella
jamforelseindex anvands som jamforare for fondresultat och som en jamforelse for fondens bindande
ataganden.

Denna fond beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser (PAI) for hallbarhetsfaktorer.

Indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser ar matvarden som mater de negativa effekterna for
miljérelaterade och sociala fragor. abrdn beaktar PAI i investeringsprocessen for fonden, vilket kan
inbegripa 6vervaganden av huruvida en investering ska goras. De kan &ven anvandas som ett verktyg
for engagemang. Dér det till exempel inte finns nagon policy pa plats och detta skulle vara fordelaktigt,
eller dar koldioxidutslappen anses vara hoga, kan abrdn engagera sig for att forsoka fa till stand ett
l&ngsiktigt mal och en reduktionsplan. abrdn bedémer PAI genom att bland annat anvanda de PAI-
indikatorer som avses i den delegerade SFDR-férordningen. Beroende pa tillgangen till data samt dess
kvalitet och relevans for investeringarna kan det handa att inte alla PAl-indikatorer som anges i SFDR
tas i beaktande. Dar fonderna beaktar PAl-indikatorer gors information om detta tillganglig i
arsrapporter.

Datakallor och databehandling = Datakallor
Vi har valt ut flera datakallor som tjanar ett visst syfte for att uppnd miljomassiga och sociala egenskaper.
abrdn anvander en kombination av féljande tillvidgagangssatt:

1. en kombination av offentligt tillgangliga datakallor for att identifiera foretag som kan misslyckas
med att uppfylla vara gallringskrav, vara DNSH- eller PAI-bedomningar. Dessutom anvander vi
externa data for att identifiera gréna och/eller sociala obligationer och for att berdkna miljoméassiga
eller sociala intakter med hjalp av offentliggjorda data eller uppskattningar, och

2. genom att anvanda var egen insikt dverlagrar vi den kvantitativa metoden med ett antal interna
datakallor, inklusive egna ramar for ESG-vardering vid skrivbordet, centrala egna ESG-varderingar,
uppskattningar av det ekonomiska bidraget inom sektorn eller uppgifter som vi har fatt fram genom
var egen engagemangsverksamhet eller primarforskning.

| EU:s tekniska regleringsstandarder uppmanas finansmarknadens aktérer att hamta hallbarhetsdata pa
olika sétt, bland annat genom forskningsleverantérer, interna analyser, bestéllda studier, offentligt
tillganglig information och direkta kontakter med foretag. Foljande kallor anvands av abrdn och vara
tredjepartsleverantdrer for att samla in féretagsrapporterade uppgifter:
. Direkt information fran foretaget: hallbarhetsrapporter, arsredovisningar, myndighetsrapporter,
foretagens webbplatser och direkta kontakter med foretagsrepresentanter.
. Indirekt information fran foretaget: offentliga myndigheters publicerade uppgifter, bransch- och
handelssammanslutningar samt leverantdrer av finansiella uppgifter.
. Direkt kommunikation med foretag enligt beskrivningen ovan i avsnittet "Féretagskommunikation”.

Om foretaget inte har tillgang till information kan vi vélja att anvanda oss av uppskattade matt. Dessa
datauppsattningar skapas baserat pa var egen metodik och data fran féretag, marknads- och
branschkollegor, media, icke-statliga organisationer samt multilaterala och andra tillforlitliga institutioner.
Vara tredjepartsleverantérer anvander ett brett utbud av information fran olika verktyg och Kallor,
déribland féljande:

. Foretagens webbplatser

. Foretagens arsrapporter och myndighetsrapporter

. Statliga finansinstitut och uppgifter

. Leverantorer av finansiella data

. Media och tidskrifter

. Icke-statliga organisationers (NGO) rapporter och webbplatser

Process for kvalitetssékring av data

Datakallor fran tredje part

Vi ser till att vara datakallor fran tredje part foljer en rigoros kvalitetssakringsprocess. En peer review av
datakorrekthet och foretagsprofiler gérs innan de slutgiltigt tas med i datauppséttningar. Dessutom har
vara tredjepartsleverantorer av data en upptrappningsmetod for att mojliggora fall som kraver ytterligare
tolkning eller en uppdatering av den relevanta metoden.

Som en del av var introduktions- eller granskningsprocess har vi flera kontroller pa plats for att testa
kvaliteten, vilket inkluderar, men inte &r begransat till, tickning, validitetskontroller och konsekvens. Vart
foretags ramverk for datastyrning och verksamhetsmodeller for datahantering omfattar anvandning av
verktygslador som profilerar data, fangar upp hela ursprunget och tillampar kvalitetsregler for att
Gvervaka data som ar kritiska for vara investeringsprocesser. Dessa tjanster kompletteras ytterligare av
att det finns datadgare och dataftrvaltare i hela verksamheten.

For varje extern datakalla registrerar vi hur stor andel av data som ar uppskattade (dvs. inte tillgangliga i
foretagsrapporter), och vi forsoker minimera detta genom att anvanda lamnade data nar det ar mojligt.

Kvalitativ bedémningsprocess
| alla fall dar vi tillampar en kvalitativ 6verlagring eller insikt foljs analysen av en rigords kvalitetssakrings-
och tillsynsprocess.

Datakvalitet
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For bade tredjepartsbedémningar och kvalitativa bedémningar varierar andelen lamnade data fran
foretag till foretag fran fall till fall, beroende pa foretagets storlek och den region dar det ar beldget. Ett
stort europeiskt foretag kommer till exempel vanligtvis att vara skyldigt att lamna ut data p& grund av
foérordningar, vilket innebar att det da inte kommer att finnas nagra uppskattningar, eller begransade
uppskattningar, som anvands i var metodik. Dar lamnade data ar begransade, till exempel i mindre
foretag, ar det dock majligt att majoriteten av den hallbara investeringens varde harror fran
uppskattningar. | de flesta fall anvands en blandning av utldmnade data och uppskattade data i
metodiken, vanligtvis med fler utiamnade data angdende miljorelaterade egenskaper och fler
uppskattade data angdende sociala egenskaper. Vi anvander flera dataleverantorer, och tillgangliga
faktiska och uppskattade data varierar beroende pa leverantér, men genomsnittet for uppskattade data
ar omkring 20 %.

Begransningar fér metoder Vi ar medvetna om att det kan vara en begransning att enbart forlita sig pa kvantitativa utlamnade data,

och data eftersom det ar svart att f& fram konsekventa data fran foretagen och eftersom det i vissa regioner inte
finns ndgra lagstadgade krav pa att lamna ut sddana data. Darfor utnyttjar vi ocksa var
investeringsforskning och vara insikter for att komplettera vara bedémningar med uppskattade data eller
bedémningar. Detta kan dock skilja sig frdn de data som senare lamnas i foretagsrapporter eller erhélls
via engagemang.

EU:s taxonomi fokuserar pa den underliggande ekonomiska verksamheten som éverensstimmer med
ett miljorelaterat mal (eller i framtiden ett socialt mal). EU:s taxonomi bygger pa bevisbar
Overensstammelse av intékter, driftkostnader eller kapitalutgifter for att uppvisa efterlevnad. Darfor har
abrdn anpassat metoden for att berékna hallbara investeringar enligt SFDR till detta tillvagagangssatt
eftersom vi anser att det ligger narmare férordningens troliga framtida riktning.

Due diligence Due diligence-analysen for varje tillgdng som innehas beskrivs i detalj i fondens dokument om
investeringsstrategi, som publiceras pa www.abrdn.com, under Fondcenter.

Strategier fér engagemang Aktivt agande
Vi anser att god bolagsstyrning och foérvaltning ar avgérande for att skydda det satt pa vilket ett féretag
styrs och for att se till att foretaget agerar pa ett ansvarsfullt satt i forhallande till sina kunder, anstéllda,
aktieagare och samhallet i stort. abrdn anser ocksa att marknader och féretag som tillampar basta praxis
for bolagsstyrning och riskhantering — inklusive hanteringen av miljérelaterade och sociala risker — har
storre sannolikhet att ge en hallbar, l&ngsiktig investeringsavkastning. Som &gare av foretag ar
forvaltningsprocessen en naturlig del av var investeringsstrategi, eftersom vi forsoker dra nytta av deras
langsiktiga framgéng for vara kunders rakning. Vara fondforvaltare och analytiker traffar regelbundet
ledningen och andra direktorer i de foretag som vi investerar i.

ESG-engagemang

Engagemanget med foretagens ledningsgrupper &ar viktigt och standard i var aktieinvesteringsprocess
och vart pagaende férvaltningsprogram. Det ger oss en béttre helhetsbild av ett féretag, inklusive
nuvarande och framtida ESG-risker som foretaget maste hantera och méjligheter som man kan dra nytta
av. Det ger oss ocksa mojlighet att diskutera problemomraden, dela med oss av basta praxis och driva
pa positiva forandringar. Prioriteringar for engagemang faststalls av foljande:

. anvandningen av interna ESG-poang i kombination med

. insikter fran foretagsanalyser fran investeringsteam i alla tillgangsklasser och

- omraden med tematiskt fokus fran var forvaltningsverksamhet pa féretagsniva.

Se &ven var forvaltningsrapport som publiceras pa www.abrdn.com under Hallbara investeringar.
Valt referensvérde Fonden har ett finansiellt jamforelseindex som anvands for portfoljkonstruktion men som inte innehaller
nagra héllbara kriterier och som inte véljs ut i syfte att uppna dessa egenskaper.
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